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Después de la contraccion de 3,5% en 2009, la
recuperacion de la economia salvadorefia ha sido
menor a la esperada y para 2010 se proyecta un
crecimiento de 1%. A pesar de la débil demanda
interna, se prevé gue la inflacién se acerque a 2%
como consecuencia del impacto de las tormentas
de octubre sobre algunos precios agricolas, asi
como del efecto de reducir los subsidios en las
tarifas de energéticos a partir de octubre.

En lo que respecta a sector externo, se
proyecta un déficit de 2,8% en la cuenta corriente.
El incremento de méas de un punto del PIB en
comparacion con lo registrado en 2009 es
resultado del alza en la factura petrolera, €
impacto de la relativa mejoria de la demanda
interna  sobre las importaciones y la
desacel eracion de los flujos de remesas.

La mejoria en e desempefio econdmico,
aunada al efecto de lareformatributaria de 2009 y
a los avances en la focalizacion de subsidios
generalizados, ha redundado en una reduccion del
déficit del sector publico no financiero (SPNF), de
tal forma que se espera que termine 2010 en un
nivel equivalente a 4,8% del PIB (5,6% en 2009).

Con base en @ rezago del efecto de la
recuperacion de los Estados Unidos, asi como en
el impacto de la inversion publica'y una mejoria
en e crédito a sector privado, para 2011 se
proyecta un crecimiento superior a 2%, una tasa
de inflacion en 12 meses en torno a 3%, un déficit
en cuenta corriente de similar magnitud, asi como
uno de 3,7% del SPNF.

En el marco del acuerdo de derecho de giro
firmado con e FMI en marzo de 2010, el objetivo
de politica monetaria hasido disminuir el déficit
del SPNF con @ fin de garantizar una deuda
publica sostenible.

En este contexto, en diciembre de 2009 la
asambl ea legidativa aprob6 una reforma tributaria
orientada a incrementar la recaudacion, aunque el
resultado de ésta ha sido menor a esperado,

debido a rezagos en la implementacién de varias
medidas adminigtrativas. Aunado a lo anterior y a
la modesta recuperacion de la actividad econdmica,
en los primeros nueve meses de 2010 los ingresos
totales han crecido 8,7% en términos reales.

En lo que respecta a los gastos, € énfasis se
ha dado en priorizar €l gasto social, en particular
el asociado al plan anticrisis del gobierno. En
consecuencia, en € mismo periodo los gastos
totales crecieron 1,2% en términos real es.

Si bien se ha enfatizado en la proteccion del
gasto socia, alo largo del tiempo la combinacion
de incrementos reales en |os gastos de persona y
la compra de bienes y servicios (1,7%), con un
estancamiento del gasto real de capital (-0,3%),
no es sostenible.

Se proyecta que para el afio en su conjunto,
el déficit del SPNF, incluidos las pensiones 'y los
fideicomisos, sera equivalente a 4,8% del PIB.
Debido a rezagos en la aprobacién de algunos
préstamos internacionales, los desembolsos de las
instituciones financieras internacionales (IFl) han
sido menores a los esperados. En consecuencia,
para financiar e resultado presupuestario, se ha
recurrido a fuentes de financiamiento interno, con
el beneficio de tasas relativamente bgjas.

En el presupuesto de 2011 se contempla un
déficit del SPNF equivalente a 3,5% del PIB.
Esta reduccion se obtendria gracias a mejorar la
recaudacion producto de diversas medidas
administrativas, asi como congelar € gasto
corriente en términos reales. En principio, €l
ahorro proveniente de la focalizacion de
subsidios se orientaria a financiar programas
sociales. No obstante, s se considera €
incremento anunciado de salarios y pensiones del
sector publico, se estima que el déficit alcanzaria
una cifra equivalente a 3,7% del PIB.

Es importante destacar que el presupuesto de
2011 se inserta dentro del marco fiscal de



mediano plazo. En este contexto se proyecta que
la deuda total del sector publico, que en 2010
alcanzara un nivel cercano a 50% del PIB, a partir
de 2011 comience a contraerse como proporcion
del PIB.

Si bien las tasas de interés todavia no han
regresado a los niveles observados antes de la
crisis, en 2010 se han reducido progresivamente.
A septiembre la tasa de depdsitos a seis meses se
ubico en 257% (1,2% en términos reaes),
mientras que la tasa de préstamos de hasta un afio
fue de 7,07% (5,6% en términos real es).

No obstante, en los primeros nueve meses
los depdsitos han crecido 2% en términos reales.
Por su parte, aunque en € mismo periodo los
préstamos a sector privado disminuyeron 4,4%
en términos reaes, en todo e afio la tasa de
contraccion se ha moderado.

La situacion de crédito a sector privado
contrasta con la de la banca salvadorefia, la que
segln la evaluacién de estabilidad del sector
financiero se encuentra bien capitalizada y con
holgados niveles de liquidez.

Al mes de junio € coeficiente patrimonial se
ubico en 17,21% (12% requerido), mientras que €l
coeficiente de liquidez neta registré 42,71% (17%
requerido). Aun cuando en el primer semestre la
morosidad se elevd cerca de medio punto
porcentual, para ubicarse en 4,1%, las provisiones
siguen superando € 100%. La banca ha
aprovechado la liquidez excedente para mejorar €
perfil de sus pasivos, 10 que se ha visto reflgjado
en unamejorade la rentabilidad.

Se espera que antes de findizar € afio, la
asamblea legidativa apruebe la nueva ley de
regulacion y supervision financiera. En esta ley se
asigna la responsabilidad de regulacién al Banco
Central, y consolida la supervisién en la superin-
tendencia del sector financiero. Asmismo, se
anticipa que en € primer trimestre se apruebe laley
de fondos de inversién, cuya finalidad es fomentar
el desarrollo del mercado nacional de capitales.

En materia de politica comercial, en mayo
finalizd la negociacion del acuerdo de asociacién

entre Centroamérica y la Unién Europea. Entre
los logros de este acuerdo entre regiones, se
destacan: consolidar los beneficios otorgados a
los distintos paises centroamericanos en el
sistema generalizado de preferencias, que la
Union Europea e€limine los subsidios de
exportacion a los productos agricolas
liberalizados, otorgar cuotas con arancel 0% en
productos como el azlcar, asi como permitir
reglas de origen flexibles en diversos productos.

En principio, € acuerdo de asociacion
deberia fomentar la integracién centroamericana,
a mismo tiempo de permitir a El Salvador
diversificar su oferta exportadoray atraer mayores
flujos de IED desde la Unién Europea.

En e marco de la politica integral de
fomento a las exportaciones contenida en el
programa quinquenal de desarrollo, desde octubre
se encuentra disponible, mediante e banco
multisectorial de inversiones, un programa de
garantias de crédito para exportadores.

Después de la contraccion més profunda de
los Ultimos 20 afios, la recuperacion de la
actividad econdémica ha sido més lenta de lo
esperado. Después de cinco trimestres de
reduccion, en e segundo trimestre de 2010 el PIB
aumento apenas 0,6%. Se estima que para todo el
afo el PIB alcance un incremento cercano a 1%.

El magro crecimiento, equivalente a 0,5%
por habitante, tiene su origen en el desempefio de
la produccion de bienes. Se destaca la expansion
del sector agropecuario, que después de sufrir
severas pérdidas a finales de 2009, crecerd més de
3% durante 2010. Por su parte, la provisién de
servicios basicos ascendera cerca de 3%, mientras
gue €l resto de los servicios, apenas 0,6%.

Esta situacion refleja una todavia anémica
demanda interna, la que se estima subira 3,2%
después de haberse contraido 12,8% en 2008. El
motor de la demanda interna ha sido € consumo
privado, ya que la caida de 0,7% en €& sector
construccién, debido a la contraccién del crédito
al sector privado, se traducira en una reduccion de
0,3% en laformacion bruta de capital fijo.



Lalentarecuperacion del empleo ha afectado
la expansion del consumo privado. Ademas, €l
ato y persistente nivel de desempleo de la
poblacion de origen latinoamericano en los
Estados Unidos ha ralentizado €l crecimiento de
los flujos de remesas, que en 2010 se proyecta que
no alcance 3% en términos nominales.

Seglin proyecciones oficiales, en 2011 la
economia salvadorefia aumentaria en torno a
2,5%. Este crecimiento tendria su origen en €l
efecto rezagado de la recuperacion de los Estados
Unidos, asi como en un efecto catalizador de los
proyectos de inversion publica

Como reflejo del pobre desempefio de la
demanda interna, asi como el rezago en la
transmision de precios de combustibles, hasta €
tercer trimestre la inflacion acumulada habia
alcanzado apenas 1,1%. Sin embargo, en vista del
impacto de las lluvias sobre algunos precios
agricolas en octubre, y si se considera el efecto de
la focalizacion de subsidios en las tarifas de
energéticos, se estima que la inflacion en 12
meses sera proxima a 2% en diciembre. En
funcién de la proyeccion de un mayor dinamismo
de la demanda interna en 2011, se proyecta una
inflacion interanual cercana a 3%.

Después de que la tasa de desempleo alcanzd
7,3% en 2009, lo que significd la reduccién de
mas de 18.000 empleos formales, hasta agosto de
2010 se han recuperado cerca de 17.000 empleos
formales. La mayor parte de los nuevos cotizantes
se originaron en los sectores de manufactura y
servicios financieros. A pesar de esta mejoria, es
importante recordar que € nimero de cotizantes
en e Ingtituto Salvadorefio del Seguro Socid
todavia se encuentra por debagjo del nivel
observado antes de la crisis (580.000 cotizantes).

Como en 2010 no hubo modificaciones en
los salarios minimos nominales, en términos
reales éstos retrocedieron. A fines de afio se
anuncié un importante incremento en los salarios
minimos y pensiones de los empleados del sector
publico, pero sera efectivo a partir de 2011.

En lo que respecta a sector externo, €
dinamismo de las exportaciones de bienes no

tradicionales, beneficiadas por |a recuperacion de
la demanda desde los Estados Unidos, no fue
suficiente para compensar €l incremento de las
importaciones. Este aumento se  debe
parciadlmente a la relativa recuperacion del
consumo, pero sobre todo al alza de mas de 40%
en lafactura petrolera.

En consecuencia, se estima que el déficit
comercial sea equivalente a 17,4%. Aunque las
remesas hayan crecido apenas 2,5%, éstas
representan més del 16% del PIB, con lo que se
proyecta que €l déficit en cuenta corriente sea
equivalente a 2,8% del PIB. Ante los rezagos de
los desembolsos de las IFl, aproximadamente la
mitad de este déficit sera financiado por reservas
internacionales, las que finalizardn 2010 en un
nivel esperado cercano a los 2.700 millones de
délares (9,3% inferior a registrado en 2008),
equivalente a4 meses de importaciones.

Las cuentas de capita y financiera
financiardn en partes iguales € resto del déficit.
Aunque se espera una reduccion de
aproximadamente 16% en los flujos de la IED,
ésta es producto tanto de la comparacion con
niveles extraordinarios, como de los flujos
producto de la venta de instituciones financieras
en 2009. De los aproximadamente 360 millones
de ddlares proyectados, cerca de la mitad seran
destinados a | os sectores comercial y financiero.

Bajo € escenario de que la recuperacion de
la economia se extienda hacia 2011, se prevé que
el déficit en cuenta corriente supere una cifra
equivalente a 3% del PIB. De cumplirse las metas
fiscales establecidas en el acuerdo con el FMI, los
fondos de agencias multilaterales financiarén la
mayor parte de este déficit.

A octubre de 2010, el tipo de cambio
efectivo real se ha depreciado 1,6% debido a la
apreciacion de las demads  monedas
centroamericanas y del peso mexicano con
respecto al ddlar. Esta situacion deberia beneficiar
al sector exportador en e corto plazo. Bajo €
escenario de que la recuperaciéon de la economia
se extienda hacia 2011, se espera que €l déficit en
cuenta corriente supere una cifra equivalente a 3%
del PIB.
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CUADRO 1 i
EL SALVADOR: PRINCIPALESINDICADORES ECONOMICOQOS, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 &/ 2010 &/

Tasas de variacion
Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 3,3 42 43 2,4 -3,5 1,0
Producto interno bruto por habitante 1,6 25 2,6 0,8 -5,0 -0,5
PIB a precios corrientes (millones de dolares) 172144 18749,4 20376,7 22106,8 211005 21793,6
Indiceimplicito del PIB (1990 = 100) 204,0 213,2 222,1 235,2 232,7 238,1
Ingreso bruto nacional real disponible b/ 4.4 54 38 0,8 -3,1
Producto interno bruto sectorial
Bienes 2,8 4,2 43 34 -29 14
Servicios basicos 6,5 6,7 47 21 -3,8 2,8
Otros servicios 3,1 3,7 43 1,8 -4,0 0,2
Puntos porcentuales
Descomposicién de latasa de crecimiento del PIB 3.3 4,2 4,3 24 -35 10
Consumo 49 50 8,3 43 -9,7 3,3
Gobierno 0,2 0,2 -0,2 0,4 0,3 0,1
Privado 4,8 4.8 8,4 3,8 -10,0 3,2
Inversion 0,8 3,0 -1,2 -0,9 31 0,0
Exportaciones -0,3 2,1 2,7 2,2 -6,7 2,7
Importaciones (-) 21 58 55 31 -16,0 49
Porcentajes sobre el PIB ¢/
Inversién brutainterna 15,8 17,0 15,9 14,9 13,1
Ahorro nacional 12,3 12,8 9,9 7,3 11,3
Ahorro externo 35 42 6,0 7,6 1,8
Empleo y salarios
Tasa de desempleo abierto d/ 7,2 6,6 6,3 59 7,3 0,0
Salario medio real (indices 1990 = 100) & 84,9 89,9 90,3 88,4 95,0 94,4

Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)

Precios al consumidor 43 49 49 55 -0,2
Precios al por mayor 75 3,9 10,8 -6,9 2,7
Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienesy 98,5 97,6 96,9 93,8 96,6 93,2
servicios (indices 2000 = 100)
Tipo de cambio nominal (colones por délar) 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
Tipo de cambio real (indices 1993 = 100) 96,1 95,3 93,8 90,8 90,0
Millones de délares
Balance de pagos
Balance en cuenta corriente -610,2 -7832 -1221,3 -16819 -373,5 -604,0
Balance de bienesy servicios -3066,2 -37244 -43952 -49776 -3270,3 -3791,3
Exportaciones de bienesy servicios 43923 47735 5168,7 5651,7 46960 51605
Importaciones de bienesy servicios -74585 -84979 -95639 -106294 -7966,3 -8951,9
Balance en cuenta financiera 776,6 1069,0 529,8 16337 845,0 145,2
Reservas y partidas conexas 58,9 -71,6 -280,2 -333,7 -428,7 276,4

(contintia)
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CUADRO 1 (Conclusién)

Balance en cuenta corriente/PIB
Balance de bienesy servicios/PIB

Endeudamiento externo
Deuda externa publica bruta (sobre €l PIB)
I ntereses devengados (sobre exportaciones de bienes y sel

Sector piblico no financiero
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneday crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depdsitos de ahorro y a plazo en moneda nacional
M2
Depositos en délares

Tasas deinterésred (fin de periodo)
Pasivas (180 dias)
Activas (1 afio)
Tasa de interés equivalente en moneda extranjera f/

2005 2006 2007 2008 2009a 2010 &
Porcentajes
-3,5 -4,2 -6,0 -7,6 -1,8 -29
-17,8 -19,9 -21,6 -22,5 -155 -18,0
28,9 30,4 26,7 26,4 31,0 30,9
7.7 8,4 7.7 6,9 8,4 54
Porcentajes sobre el PIB
15,9 171 17,7 17,9 16,5
14,5 15,2 15,4 16,2 17,7
14 1,8 2,2 1,7 -1,3
2,8 31 28 3,0 3,0
-1,1 -11 -0,2 -1,0 -3,8
-0,9 -1,6 0,8 0,4 0,1
2,0 2,7 -0,6 0,6 3,7
Tasas de variacion
52 12,6 17,5 1,8 1,7
12,9 18,2 19,4 6,9 6,4
21 10,1 16,5 -0,7 -3,2
45,6 -51,9 177,0 45,1 -20,3
52 10,3 6,4 6,7 2,2
7.4 15,2 16,5 1,6 12,4 48
-0,6 16,3 22,1 1,0 -1,9 0,2
2,6 11,7 17,6 0,1 1,2 2,8
Tasas anuales
-0,23 -0,02 -0,46 -0,09 3,85
2,66 2,60 2,66 3,89 8,63
3,44 4,39 471 4,21 4,48

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.
al Cifras preliminares.

b/ Sobre labase de délares a precios constantes del afio 2000.

¢/ Sobrelabase de dolares a precios corrientes.
d/ Porcentajes sobre la PEA.

e/ Saario minimo real, en laindustria en la ciudad de San Salvador.

f/ Tasade interés pasiva deflactada con la variacion del tipo de cambio.
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CUADRO 2
EL SALVADOR: PRINCIPALESINDICADORESTRIMESTRALES, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 &

Producto interno bruto (indices 1990 = 100) 175,8 183,2 191,1 195,8 188,9

. Trimestre 43,0 449 46,8 48,4 47,6 475
Il. Trimestre 43,7 45,6 47,6 49,1 47,3 47,6
1. Trimestre 441 46,0 48,0 49,0 47,0
IV. Trimestre 45,0 46,8 487 49,3 46,9
Precios a consumidor (variacion en 12 meses)
. Trimestre 53 3,7 51 55 35 0,5
Il. Trimestre 4.4 41 4,0 81 1,2 0,1
[11. Trimestre 472 4.8 3,7 9,4 -1,4 0,6
IV. Trimestre 49 35 55 6,1 -11
Tipo de cambio real (indices 1993 = 100)
. Trimestre 95,9 95,8 93,4 92,1 88,9 90,6
Il. Trimestre 96,1 96,1 94,8 91,6 89,4 91,0
1. Trimestre 96,6 95,2 94,0 90,5 90,3 90,8
IV. Trimestre 95,8 94,3 92,9 89,0 91,3
Tasadeinterésreal (anualizada)
Pasiva b/
I. Trimestre -1,9 0,3 -0,2 -1,6 1,6 31
Il. Trimestre -0,9 0,1 0,9 -4,0 3,6 3,0
1. Trimestre -0,8 -0,3 0,9 -4,7 57 2,2
IV. Trimestre -1,2 1,2 -11 -1,0 4.8
Activac/
I. Trimestre 15 3,7 2,6 2,0 59 8,0
[I. Trimestre 2,3 3,2 3,6 -0,7 8,2 7.8
I, Trimestre 25 25 4,0 -1,8 10,9 6,7
IV. Trimestre 1,9 4,0 2,2 2,9 10,0

Dinero (M1) (variacion en 12 meses)

I. Trimestre 10,7 14,2 13,5 7.3 43 18,2
Il. Trimestre 11,5 14,3 7,6 9,1 7.2 16,8
[11. Trimestre 53 19,0 9,5 10,2 2,1 21,8
IV. Trimestre 8,6 11,2 14,2 3,8 11,7

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.
al  Cifraspreliminares. b/ Depbsitosal80dias. ¢/ A corto plazo (hasta un afio).
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CUADRO 3
EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2007-2010
Estructura
Millones de ddlares de 1990 porcentual Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 & 2010 b/ 2000 2010 b/ 2007 2008 2009 a 2010 b/
Oferta global 15339,32 15849,37 1401414 14546,35 158,7 158,9 59 33 -116 338
Producto interno bruto 917606 939940 906662 915335 100,0 100,0 43 24 35 1,0
Importaciones de bienesy servicios 616326 644997 494752 539301 58,7 589 84 47 -233 9,0
Demanda global 15339,32 15849,37 14014,14 14546,35 158,7 158,9 59 33 -116 38
Demandainterna 11681,26 1198849 10787,69 11079,46 120,8 121,0 5,6 26 -10,0 2,7
Inversion brutainterna 175400 167100 137980 1376,20 19,3 150 55 47 -174 03
Inversion brutafija 175400 167100 137980 137620 193 150 30 -47 -174 03
Construccion 612,10 583,20 571,90 567,80 7,7 6,2 -4,9 -4,7 -1,9 -0,7
Maguinaria 114190 1087,80 807,90 808,40 11,7 8,8 78 -47 -257 0,1
Pdblica 184,30 205,50 212,80 219,10 2,6 24 -69 115 3,6 3,0
Privada 1569,70 146550 1167,00 1157,10 16,7 12,6 43 -66 -204 -0,8

Variacion de existencias 0,00 0,00 0,00 0,00
Consumo total 9927,26 1031749 9407,89 9 703,26 101,5 106,0 7,9 39 -8,8 31

9269,26 962239 868209 896966
Gobierno general 658,00 695,10 725,80 733,60 8,1 8,0 -2,0 5,6 44 11
Privado 926926 962239 868209 896966 934 980 8,7 38 98 33
Exportaciones de bienes servicios 365807 386088 322644  3466,39 379 379 6,9 55 -164 75

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.
al Cifras preliminares.
b/ Cifras estimadas.
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EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOSDE MERCADO DE 1990-2010

Composicion
Millones de délares de 1990 porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009a 2010c/ 2000 2010c/ 2008 2009 & 2010 c/
Producto interno bruto 9176,1 9399,4 9066,6 91533 100,0 100,0 2,4 -3,5 1,0
Bienes 3550,3 3669,3 35632 36124 39,3 395 34 -29 14
Agricultura b/ 1129,7 1211,8 11851 12241 123 134 7.3 -2,2 3,3
Mineria 32,7 30,5 26,1 23,5 0,4 0,3 -6,7 -14,6 -9,9
Industria manufacturera 2073,7 2129,8 20569 20717 230 226 2,7 -3,4 0,7
Construccion 3142 2973 2952 2931 3,6 3,2 -5,4 -0,7 -0,7
Servicos béasicos 974,1 9949 9575 9842 91 108 21 -3,8 2,8
Electricidad, gasy agua 61,6 63,1 62,2 63,6 0,6 0,7 25 -1,5 2,3
Transporte, almacenamiento y 912,5 931,7 895,4 920,5 8,5 10,1 2,1 -3,9 2,8
comunicaciones
Otros servicios 4076,0 41336 40057 40314 459 440 14 -3,1 0,6
Comercio, restaurantes y hoteles 18624 18889 17910 18032 199 19,7 1,4 -5,2 0,7
Establecimientos financieros, seguro 1352,1 1364,7 1336,0 13434 154 147 0,9 2,1 0,6
inmueblesy servicios
Propiedad de vivienda 7095 721,14 7223 7318 8,4 8,0 1,6 0,2 1,3
Servicios comunales, sociadlesy pers  861,5 880,0 878,7 884,7 10,6 9,7 2,2 -0,2 0,7
Servicios gubernamentales 431,9 4418 4476 4534 55 50 2,3 1,3 1,3
- Imputaciones bancarias 2525 2464 2400 262,6 3,3 29 -2,4 -2,6 9,4
+ Derechos de importacion 828,1 8480 7802 7880 9,0 8,6 24 -8,0 1,0

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.

a  Cifraspreliminares.

b/ Incluye al sector pecuario, lasilviculturay la pesca.

¢/  Cifras estimadas.
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CUADRO 5 )
EL SALVADOR: INDICADORESDE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2006-2009

Tasas de crecimiento

2006 2007 2008 2009 &/ 2006 2007 2008 2009 &/

{ndice del valor agregado de la produccion

agropecuaria (1990 = 100) 126,9 137,6 147,6 144,3 57 85 7.3 -2,2
Agricola 1155 127,0 140,6 133,8 74 9,9 10,7 -4,8
Pecuaria b/ 1481 1575 160,7 164,0 33 6,3 2,0 21
Produccion de los principales cultivos ¢
De exportacion
Café 77,8 85,8 87,3 76,3 -50 104 1,7 -126
Cafia de azlcar 52104 53847 53921 52065 -5,8 33 0,1 -34
De consumo interno
Maiz 7509 846,7 10120 966,0 19 128 195 -4,5
Frijol 91,8 1005 1216 88,2 39,3 95 210 -275
Arroz oro 20,4 20,7 26,3 249 19,3 15 27,1 -5,2
Maicillo 166,0 1839 2041 2208 160 108 11,0 8,2
Indicadores de la produccion pecuaria
Beneficio
Vacuno d/ 184,7 207,0 220,5 2249 13,2 12,1 6,5 2,0
Porcino d/ 3038 3424 3463 3532 37,7 127 11 2,0
Avese/ 2231 2350 2036 2150 2,8 53 -134 5,6
Otras producciones
Lechef/ 4925 5357 5779 5895 10,0 8,8 79 2,0
Huevos ¢/ 11769 11860 11144 10282 2,7 0,8 -6,0 -1,7
Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de Agricultura
y Ganaderia (MAG).

al  Cifraspreliminares.

b/ Incluye silvicultura, cazay pesca.

¢/ Milesdetoneladas.

d/  Milesde cabezas, en rastros municipales.

e/ Milesdetoneladas. Corresponde ala produccion comercial.
f/  Millones de litros.

o/ Millones de unidades.
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CUADRO 6
EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 2006-2009

Composicién
porcentual Tasas de crecimiento
2006 2007 2008 2009a 2000 2009 & 2006 2007 2008 2009 a/

indices del valor agregado (1990 =100) 1923 1989 2043 197,3 100,0 100,0 30 35 2,7 -34
Alimentos, bebidasy tabaco 1746 1822 1866 1822 3p5 371 29 4,3 24 -2,3
Alimentos 209,8 2192 2249 2196 268 289 33 4,5 2,6 -24
Bebidas 1469 1524 1548 1516 8,7 8,2 14 3,7 1,6 -2,0
Textiles, vestuario y productos de cuero 126,1 1311 1352 1214 11,7 10,0 3,6 4,0 31 -10,2
Textiles 1228 1266  130,7 1110 58 45 38 31 32 -151
Vestuario y calzado 109,1 106,8 1109 103,7 2,0 17 3,7 -2,2 39 -6,5
Productos de cuero 142,7 154,4 158,6 150,0 3,9 3,8 3,3 8,2 2,7 5,4
Maderay papel 2192 2349 2423 2476 84 10,7 2,3 7,2 3,2 2,2
Maderay sus manufacturas 171,4 176,3 173,4 169,9 1,2 1,2 1,7 29 -1,6 -2,0
Papel y productos de papel 2059 2219 2324 2374 25 33 39 7,8 47 21
Imprentas editoriales y conexas 2426 2614 2702 2784 4,7 6,2 1,7 7,8 34 3,0
Quimicos, derivados del petrdleoy caucl  169,1 1786 1826  179,8 158 16,3 39 56 2,2 -1,5
Productos quimicos 197,2 2068 2115 2230 84 9,4 29 4,8 2,2 54
Derivados del petréleo 158,1 169,2 1711 1548 5,0 45 6,6 7,0 11 -9,5
Productos caucho 124,0 1311 136,7 123,4 2,4 2,4 25 57 4,3 -9,7
Productos minerales no metdlicos 188,6 189,1 195,1 176,9 4,3 4,0 9,1 0,3 31 -9,3
Maquinariay productos metalicos 200,2 197,8 199,9 195,1 11,3 10,9 34 -1,2 11 -2,4
Productos metélicos 202,1 207,4 212,2 208,4 45 4,8 25 2,6 23 -1,8
Maquinariay equipo 176,0 159,0 1625 1477 3.2 2,6 4,6 -9,7 2,2 -9,1
Material de transportey otras manufac ~ 224,7  227,3 2240 228,7 59 35 35 1,2 -15 2,1
Servicios industriales de maquila 13410 13410 14090 13104 130 110 -0,1 0,0 51 -7,0

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador, la Administracion de Acueductos y Alcantarillados
(ANDA) y la Comision Hidroeléctricadel Rio Lempa (CEL).
a  Cifras preliminares.
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CUADRO 7 )
EL SALVADOR: INDICADORESDE LA CONSTRUCCION, 2006-2009 &/

2006

2007

2008

Tasas de crecimiento

2009 b/

2006 2007 2008 b/ 2009 b/

Superficie edificada c/
(miles de metros cuadrados)
Residencial
Comercial
Servicios
Industriales -
Cemento d/

Produccion
Consumo aparente

13111
1217,4

1275,6 1
1156,6 1

211,7
022,8

991,0
974,9

15,9
7,6

-2,7
-5,0

-50
-11,6

-18,2
-4,7

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales de la Oficina de Planificacion de San Salvador, Viceministerio de
Vivienday Desarrollo Urbano (VMVDU), Seccién de Cuentas Nacionales, Departamento de Cuentas
Macroeconénimcas del Banco Central de Reserva de El Salvador, Cemento CESA de El Salvador (CESSA)

y Cemento Maya.
a  ZonaCentra (metropolitana).
b/ Cifraspreliminares.

¢/ Sobrelabase de permisos de construccion otorgados a sector privado.

d/  Milesdetoneladas.

CUADRO 8 ,
EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y CONSUMO DE EL ECTRICIDAD, 2006-2009

Composicion
Millones de kWh porcentual Tasas de crecimiento

2006 2007 2008 2009 a/ 2000 2009 a/ 2006 2007 2008 2009 &/

Generacion neta 5330,5 5451,4 5699,0 5532,9 100,0 100,0 16,0 2.3 45 -2,9
Hidraulica 1957,6 17355 2034,3 1500,3 334 27,1 175 -11,3 17,2 -26,2
Geotermia 1063,0 1293,0 1420,8 1421,0 21,1 257 82 216 9,9 0,0
Térmica 2 309,9 24229 22439 2611,6 45,5 47,2 18,6 4,9 -7,4 16,4
Consumo tota (neto) b/ 5246,2 5487,9 5701,0 56803 119,8 102,7 7.2 4,6 39 -0,4

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y de la Comisién Ejecutiva Hidroel éctrica

del Rio Lempa.
al  Cifras preliminares.

b/ Serefiere a consumo aparente (Generacion + importaciones - exportaciones).
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CUADRO 9
EL SALVADOR: PRINCIPALESINDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2004-2009

2004 2005 2006 2007 2008 2009 &
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor 59 32 91 75 14,2 -16,3
Volumen 18 -1,7 59 2,3 9,8 -12,8
Valor unitario 4,0 5,0 3,0 5,0 4,0 -4,0
I mportaciones fob
Valor 10,3 6,4 14,2 11,7 10,6 -25,5
Volumen 5,0 14 9,4 5,4 3,3 -19,9
Valor unitario 5,0 5,0 44 6,0 7,0 -7,0
Relacion de precios del intercambio (fob/fob -1,0 0,0 -1,3 -0,9 -2,8 3.2
indices (2000 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 110,0 108,2 113,0 114,5 122,2 110,0
Quantum de |as exportaciones 113,7 111,8 118,4 121,1 133,0 116,0
Quantum de las importaciones 124,6 126,2 138,1 145,5 150,4 120,4
Relacion de precios del intercambio (fob/fob 96,8 96,8 95,5 94,6 91,9 94,9

Fuente: CEPAL, sobre |a base de cifras oficiales.
a  Cifras preliminares.
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CUADRO 10
EL SALVADOR: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2007-2010

EStructura
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009a 2010b/ 2000 2010 b/ 2007 2008 2009a 2010b/
Tota 39842 45490 37973 42125 1000 1000 75 142 -165 10,9
Centroamérica 12038 16279 13875 25,1 16,8 352 -148
Panama 90,6 122,8 104,0 1,3 42,4 356 -153
Resto del mundo 26899 27983 23058 73,6 3,0 40 -17,6
Exportaciones tradicionales 2599 3347 3190 3358 12,0 8,0 -1,0 28,8 -4,7 53
Café 187,2 2587 2303 2315 10,1 55 -0,8 382 -11,0 0,5
Azucar 72,0 75,5 88,4 103,9 1.4 2,5 0,7 4.9 17,0 17,6
Camarén 0,7 0,5 04 0,5 0,5 0,0 -69,6 -286 -184 11,3
Exportaciones no tradicionales 19205 22860 1990,9 23001 333 54,6 15,2 19,0 -129 15,5
Melaza de cafia 15,0 10,7 14,1 0,1 0,0 450 -285 31,3
Articulos de confiteriasin cacao 12,8 14,0 15,2 0,9 0,0 1,0 9.2 8,6
Productos a base de cereales obtenidos por insuflato o 53,7 51,4 51,6 0,3 0,0 -0,6 -4,2 0,5
Productos de panaderia, pasteleriay galleteria 55,6 58,7 59,6 0,4 0,0 6,9 54 1,6
Jugos de frutas 30,2 33,1 355 0,3 0,0 13,2 9,5 74
Agua, agua mineral, gasificada, edulcorada o 57,2 70,7 78,6 0,6 0,0 25,1 23,6 11,1
aromatizada y demas bebidas no alcohdlicas
Gasoil , diesel y otros (fuel oil ) 37,6 45,1 28,9 1,3 0,0 84,0 200 -359
Aceitesy grasas |ubricantes 53,3 54,5 46,1 0,7 0,0 20,1 2,2 -155
Medicamentos preparados para usos terapéuticos 97,2 108,6 97,8 1,8 0,0 51 11,7 -10,0
ylo profilécticos
Jabones y preparaciones organicas tensoactivas 2,8 3,0 4,0 0,8 0,0 1,3 6,4 30,8
usadas como jabén
Preparaciones: de superficie organicos (detergentes), 35,8 43,9 41,7 0,6 0,0 -12,4 22,5 -4,9
tensoacticasy paralavar y limpieza
Placas, hojas, bandasy peliculas de plastico 41,2 41,1 34,1 0,5 0,0 63,3 -02 -17,0
Cajas, bolsas, botellas, tapones y demés envases pléstit 62,7 82,5 85,0 0,6 0,0 354 315 31
Articulos de mesay uso doméstico plasticos 28,2 31,9 30,6 0,3 0,0 20,4 13,3 -4,2
Materias plésticas y sus demés manufacturas 24,7 37,6 27,4 04 0,0 -8,5 525 -27.1
Papel higiénico recortado para uso doméstico 78,6 97,5 96,9 0,6 0,0 32,8 24,0 -0,6
Pafiuel os, servilletas, toallas, pafidesy articulos simila 11,1 10,8 16,8 04 0,0 -34 -2,0 55,0
papel utilizado en su elaboracién
Envases de papel y cartén 56,9 59,1 60,3 1,2 0,0 8,1 3,7 2,1
Papel, cartén y sus demés manufacturas 29,8 32,0 29,3 0,8 0,0 7,6 7,2 -8,4
Hilados de algodén 17,4 24,8 25,5 0,5 0,0 18,6 424 29
Tejidos (planos) sintéticosy artificiales 2.4 2,0 1,3 0,3 0,0 -21,8 -172 -32,3
Prendas exteriores de vestir 10,2 13,2 31,4 0,8 0,0 8,2 29,7 1377
Ropainterior y complementos de vestir 19,5 14,4 67,2 1,6 0,0 -81 -260 3665
Ropa de cama, mesay cocina 19,8 20,6 18,5 0,7 0,0 -10,3 38 -101
Calzado 26,9 29,4 28,7 0,6 0,0 27,3 9,3 -2,6
Resto de exportaciones 1039,7 12953 964,7 16,3 0,0 15,5 246 -255
Maquila 1803,8 1928,3 14874 1576,6 54,7 37,4 1,6 6,9 -229 6,0

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a  Cifraspreliminares.
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CUADRO 11

Total
Exportaciones tradicionales

Café
AzUcar sin refinar
Camarén

Exportaciones no tradicionales

Melaza de cafia

Articulos de confiteria sin cacao

Productos a base de cereal es obtenidos por
insuflato o tostado

Productos de panaderia, pasteleriay galleteria

Jugos de frutas

Agua, aguamineral, gasificada, edulcorada o
aromatizada y demés bebidas no alcohdlicas

Gasoil , diesel y otros (fuel oil )

Aceitesy grasas lubricantes

Medicamentos preparados para usos
terapéuticos y/o profilacticos

Jabones y preparaciones organicas tensoactivas
usadas como jabdn

Preparaciones de superficie organicos

(detergentes), tensoacticas y paralavar y limpieza

Placas, hojas, bandas y peliculas de pléstico

Cajas, bolsas, botellas, tapones y demés
envases plasticos

Articulos de mesay uso doméstico plésticos

Materias plésticas y sus demés manufacturas

Papel higiénico recortado para uso doméstico

Pafiuelos, servilletas, toallas, pafialesy articulos
similares; papel utilizado en su elaboracion

Envases de papel y cartén

Papel, carton y sus deméas manufacturas

Hilados de algoddn

Tejidos (planos) sintéticosy artificiales

Prendas exteriores de vestir

Ropa interior y complementos de vestir

Ropa de cama, mesa'y cocina

Calzado

Toneladas Tasas de crecimiento

2006 2007 2008 2009 o/
1046076,2 1113926,7 1279536,7 1128166,0 15 65 149 -11.8
371934,5 326 915,4 359211,3 350817,6 -126 -121 99 -2,3
77 594,6 73 885,7 89 193,8 80 381,6 16 -48 207 -9,9
294 155,5 252 902,2 2699452  270363,0 -156 -140 6,7 0,2
184,4 127,6 72,2 73,1 -41,9 -30,8 -434 12
674 141,7 787 011,3 9203255 777 348,33 11,4 16,7 169 -155
112 147,0 161 081,9 154 308,6 108 754,3 -202 436 -42 -295
8392,0 8236,3 8236,6 8307,5 103 -19 00 0,9
39909,0 39 114,7 291427 259725 96 -20 -255 -10,9
38 565,8 42 180,2 38461,1 39 463,2 10,8 94 -88 2,6
47 383,3 51 707,3 122172,8 59917,2 38,4 91 1363 -51,0
81 156,4 103 964,6 122172,8 142 836,0 122 281 175 169
52 755,9 75 568,3 85610,8 66 574,4 2270 432 133 -22,2
32919,3 371734 327877 29 048,5 -87 129 -118 -114
18 627,2 18597,2 19569,3 201824 539 -02 52 3,1
26025 22535 1937,2 2809,9 49,6 -134 -140 450
52 598,1 45 664,4 43 460,3 47 020,4 15,7 -132 -48 8,2
5070,5 78127 7 846,5 6 496,9 63 541 04 -17,2
22 226,9 29 220,3 36 518,3 44 780,8 198 315 250 226
7 245,1 8441,6 9059,9 91911 77 165 7.3 1,4
19 400,8 17 428,1 66 431,4 18523,5 41,9 -10,2 2812 -721
56 689,3 63 998,4 66 787,7 61 116,6 219 129 44 -8,5
95575 7576,9 71144 11 385,4 -19,7 -20,7 -61 60,0
36 053,5 37 293,2 35589,5 36 150,2 6,7 34 -46 1,6
12 861,9 11917,0 13090,1 12 100,3 1,3 -7,3 98 -7,6
5660,5 63225 7 865,4 8339,0 -159 11,7 244 6,0
3335,2 2906,4 3798,3 213,0 2559 -129 30,7 -9%44
3854 358,1 478,1 2806,3 -216 -7,1 335 4870
18151 1826,3 11313 9433,0 -51,5 06 -381 7338
3250,5 29423 3039,5 27720 191 -95 33 -8,8
3533,1 3425,6 37152 3154,0 234 -30 85 -151

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

al  Cifras preliminares.
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CUADRO 12
EL SALVADOR: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 2007-2010

Composicién
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009&  2010b/ 2000 2010b/ 2007 2008 2009 & 2010 b/

Total 87117 97551 72547 82029 100,0 100,0 13,7 120 -256 131
Centroamérica 13325 16621 15173 16,4 148 247 87
Panaméc/ 187,7 198,7 177,0 - 2,6 . -9,2 59 -10,9
Resto del mundo 71915 78943 55604 81,0 14,2 98 -29,6

Bienes de consumo 28209 29740 26022 28109 247 343 16,3 54 -125 8,0
Duraderos 569,0 459,7 376,2 406,3 3,6 5,0 289 -192 -182 8,0
No duraderos 22519 25143 22260 24046 21,1 293 135 11,7 -115 8,0

Bienesintermedios 32889 41578 28016 34102 326 416 143 264 -326 21,7
Industria manufacturera 2666,7 33412 22517 28021 249 342 156 253 -326 244

Petréleo crudo 458,3 629,4 367,7 448,9 43 55 221 373 -416 221
Combustibles y lubricante: 47,7 627,9 341,5 486,7 3,3 59 31,9 403 -456 425
Agropecuario 179,1 239,9 206,2 211,4 2,0 2,6 26,7 339 -140 25
Fertilizantes 66,6 108,0 87,0 - 0,6 0,0 556 622 -194 -
Materiales de construccion 401,0 526,0 2844 335,6 39 41 16 31,2 -459 180
Otros 421 50,7 59,3 61,1 1,8 0,7 179 204 17,0 3,0

Bienes de capital 13654 13417 10119 10169 194 124 123 -1,7 -246 0,5
Industria manufacturera 4238 455,6 370,1 394,1 4,6 4.8 18,5 75 -188 6,5
Transporte 563,3 4731 327,1 20,3 84 0,2 266 -160 -309 -938
Agropecuario 20,7 19,9 14,0 85,2 0,3 1,0 16,3 -39 -298 5094
Construccién 81,3 101,4 78,5 314,0 0,8 38 -01 247 -22,6 3000
Otros d/ 276,3 291,7 222,3 203,4 54 2,5 -12,1 56 -238 -85

Otros (maguila) 12365 12816 839,0 964,9 233 118 8,2 36 -345 150

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

al  Cifraspreliminares.

b/ Cifrasestimadas.

¢/ Incluye Zonadel Canal de Panama.

d/ A partir de 1994 incluye: comercio, servicios generacion de electricidad, aguay banca.
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CUADRO 13 , ,
EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALI{TICA), 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 o 2010 ¢/
|. Balance en cuenta corriente -610,2 -7832 -1221,3 -1681,9 -373,5 -604,0
Exportaciones de bienes fob 3446,6 3758,6 4039,1 4610,7 3860,9 42777
Importaciones de bienes fob -6384,8 -7291,4 -8143,7 -90043 -6706,1 -75574
Balance de bienes -2938,2 -35328 -41046 -43936 -28452 -3279,7
Servicios (crédito) 945,7 1015,0 1129,6 1041,0 835,1 882,8
Transportes 344,6 352,3 367,0 351,2 271,5 284,9
Viagjes 360,8 381,6 482,3 4245 319,4 341,8
Otros servicios 240,3 281,1 280,4 265,3 2442 256,1
Servicios (débito) -1073,7 -12065 -14202 -16251 -1260,2 -13944
Transportes -520,2 -589,4 -730,3 -948,5 -700,4 -795,5
Vigjes -206,0 -224,1 -278,7 -240,7 -186,8 -193,4
Otros servicios -347,5 -393,0 -411,2 -435,9 -373,0 -405,6
Balance de bienesy servicios -3066,2 -37244 -43952 -49776 -3270,3 -3791,3
Renta (crédito) 1747 234,4 287,0 2226 159,9 152,7
Remuneracion de empleados 11,3 11,9 13,8 12,8 15,2 16,0
Renta delainversion 163,4 2225 2732 209,8 1447 136,7
Directa (utilidades y dividendos) 14,4 19,6 34,1 28,5 27,6 28,0
De cartera 36,9 40,2 47,0 40,0 16,2 16,3
Otrainversién (intereses recibidos) 112,1 162,7 192,1 141,3 100,9 92,4
Renta (débito) -753,5 -765,3 -863,1 -758,6 -823,7 -774,5
Remuneracién de empleados -24,0 -28,0 -27,5 -18,5 -20,1 -23.2
Rentadelainversion -729,5 -737,3 -835,6 -740,0 -803,6 -751,3
Directa (utilidades y dividendos) -181,0 91,1 -172,2 -72,8 -137,6 -60,0
De cartera -222,9 -268,8 -260,4 -257,7 -257,2 0,0
Otrainversion (intereses pagados) -325,6 -377,4 -403,0 -409,6 -408,8 -691,3
Balance derenta -578,8 -531,0 -576,1 -536,0 -663,8 -621,8
Transferencias corrientes (crédito) 3106,1 35488 3819,0 3900,2 3646,1 3888,1
Transferencias corrientes (débito) -71,4 -76,7 -69,1 -68,5 -85,5 -79,0
Balance de transferencias corrientes 3034,8 34721 3749,9 38317 3560,6 3809,1
I1. Balance en cuenta capital b/ 93,6 96,8 150,5 79,8 130,2 182,4
I11.Balance en cuenta financiera b/ 776,6 1069,0 529,8 1633,7 845,0 145,2
Inversion directa en el extranjero -112,9 26,4 -100,3 -65,4 131,2 15,0
Inversion directa en la economia declarante 511,1 241,1 1508,5 784,2 430,7 363,0
Activos de inversion de cartera 18,1 62,3 -92,5 193,9 365,5 -23,5
Titulos de participacion en el capital 49 -04 -21,9 -53 -7,3
Titulos de deuda 13,2 62,7 -70,6 199,2 372,8
Pasivos de inversion de cartera 86,4 715,1 -103,9 -56,3 415,9 -2,9
Titulos de participacién en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Titulos de deuda 86,4 715,1 -103,9 -56,3 4159 -2,9
Activos de otrainversion -256,8 -60,5 -214,1 158,9 -46,7 -113,0
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos -181,9 50,3 -205,6 90,9 -179,7 0,0
Otros sectores -74,8 -110,8 -8,5 68,0 133,0 -113,0
Pasivos de otrainversion 530,6 84,6 -467,9 618,4 -451,6 -93,4
Autoridades monetarias 25,6 -78,1 -35,2 266,6 -11,4 49,9
Gobierno genera 41,4 50,8 -169,0 1105 466,8 3435
Bancos 11,4 -249,9 -360,5 2449 -653,1 -205,0
Otros sectores 452,2 361,7 96,9 -3,6 -253,9 -281,8
IV. Erroresy omisiones -318,9 -311,0 821,2 302,1 -173,0 0,0
V. Balance global -58,9 71,6 280,2 333,7 428,7 -276,4
V1. Reservas y partidas conexas 58,9 -71,6 -280,2 -333,7 -428,7 276,4
Activos de reserva 58,9 -71,6 -280,2 -333,7 -428,7 276,4

Uso del crédito del FMI y préstamos del FM | - - - - - -
Financiamiento excepciona - - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales

al Cifras preliminares.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo V1.
c/ Cifras estimadas.
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CUADRO 14
EL SALVADOR: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 2009-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010
1. Tipo de cambio nominal & 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
[. Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
[. Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
[1l. Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
V. Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
indices del tipo de cambio 2000 = 100
2. indice del tipo de cambio 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
I. Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
I1. Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
[1l. Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
V. Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
3. indice de preciosrelativoscon el exte 104,06 104,88 106,64 110,15 111,14
[. Trimestre 104,29 104,35 107,10 108,57 112,44 110,36
[. Trimestre 104,02 104,09 10546 109,19 111,80 109,94
[1l. Trimestre 103,53 105,03 106,38 110,52 110,78 110,10
IV. Trimestre 104,42 106,05 107,62 112,33 109,56
4. indice del tipo de cambio real gjustad 96,10 9535 93,77 90,78 89,98
[. Trimestre 9589 9583 9337 92,11 8894 90,61
Il. Trimestre 96,14 96,07 94,82 9158 8945 90,96
[1l. Trimestre 96,59 9521 94,00 9048 90,27 90,83
V. Trimestre 9577 9429 92,92 89,02 91,27

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del
Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales.
al  Tipo decambio en el mercado bancario.
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~ CUADRO 15
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOSPRECIOSINTERNOS, 2004-2010

indices de precios al consumidor
(diciembre 2009 = 100)

1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas

2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes

3. Prendas de vestir y calzado

4. Alojamiento, agua, electricidad, gasy otros combustibles
5. Muebles, articulos para €l hogar y su conservacion
6. Salud

7. Transporte

8. Comunicaciones

9. Recreacién y cultura

10. Educacién

11. Restaurantesy hoteles

12. Bienesy servicios diversos

indices de precios a consumidor

1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas

2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes

3. Prendas de vestir y calzado

4. Alojamiento, agua, electricidad, gasy otros combustibles
5. Muebles, articulos para €l hogar y su conservacion
6. Salud

7. Transporte

8. Comunicaciones

9. Recreacion y cultura

10. Educacién

11. Restaurantes y hoteles

12. Bienesy servicios diversos

indices de precios a consumidor

1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas

2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes

3. Prendas de vestir y calzado

4. Alojamiento, agua, €lectricidad, gasy otros combustibles
5. Muebles, articulos para el hogar y su conservacion
6. Salud

7. Transporte

8. Comunicaciones

9. Recreacion y cultura

10. Educacion

11. Restaurantesy hoteles

12. Bienesy servicios diversos

2004 2005 2006 2007 2008 2009 & 2010 b/
Promedio del afio
816 854 888 929 99,6 100,2 1009
827 876 903 959 1074 1033 1037
706 8.4 852 897 926 97,2 1156
960 9,0 96 978 99,2 100,7 999
771 803 833 846 851 922 989
770 808 855 905 97,3 101,7 100,3
840 878 926 946 965 999 1005
76,0 828 900 956 1036 97,8 1015
99,1 991 991 994 999 999 916
862 882 90,1 935 993 1014 995
834 852 886 940 967 99,7 101,0
76,7 793 834 81 976 999 1011
8,2 871 906 931 97,8 1006 100,1
Variacion de diciembre a diciembre
54 43 4.9 4.9 55 -0,2 2,8
6,9 47 53 6,5 9,2 -8,0 6,0
53 16,6 31 54 2,7 49 211
-0,9 0,5 1,2 09 2,1 0,7 0,4
29 43 42 0,2 09 144 8,5
79 38 6,7 52 10,0 -0,6 0,5
4,0 42 50 1,7 32 2,3 0,7
10,6 8,1 8,4 8,8 -3,5 51 3,2
0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 00 -12,8
6,3 2,2 0,9 6,0 4.8 0,9 -0,6
53 1,8 39 6,1 3,2 2,9 1,1
4,7 35 57 8,6 7.8 -0,7 2,2
0,8 2,7 39 24 8,1 -1,4 -01
Variacion media anual

45 47 4,0 4,6 7,3 0,5 1,0
6,2 6,0 31 6,2 12,0 -3,8 -0,3
54 153 47 53 32 50 193
-0,9 -01 0,7 1,2 15 15 -0,9
14 41 3,8 1,6 0,6 8,3 91
6,6 4.9 58 58 7,6 44 -1,6
3,0 45 54 2,2 2,1 3,5 0,5
7,2 89 8,7 6,1 8,4 -5,6 4.4
0,9 0,0 0,0 0,3 0,6 0,0 -8,1
4.4 2,3 2,2 3,8 6,2 2,1 -2,2
6,3 2,2 39 6,1 3,0 31 1,3
4.4 34 52 57 108 24 1,3
0,9 1,0 41 2,8 50 2,9 -0,5

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.
a  Cifraspreliminares.

b/ Parael 2010 el indice promedio serefiere al promedio enero-octubre, y la variacion diciembre-diciembre se

refiere a octubre-octubre.
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) CUADRO 16
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOSPRECIOSAL CONSUMIDOR, 2007-2010

Variacion con respecto al mismo Variacion con respecto a mes
{ndices (diciembre 2009=100) mes del afio anterior anterior

2007 2008 2009 20104&/ 2007 2008 2009 2010 & 2007 2008 2009 2010a&/

indice general
Promedio anual 92,9 99,6 100,2 4,6 73 0,5

Enero 91,64 9599 99,65 100,44 55 47 4,0 0,6 1,2 11 -04 04
Febrero 91,44 96,76 99,53 100,57 4,8 58 33 0,6 -0,2 0,8 01 01
Marzo 92,00 97,51 100,00 100,89 51 6,0 33 0,2 0,6 0,8 0,8 0,3
Abril 92,07 98,32 100,08 100,71 4.4 6,8 23 0,2 0,1 0,8 -0,2 -0,2
Mayo 91,69 99,39 100,36 100,50 39 84 1,2 -0,1 -0,4 11 01 -0,2
Junio 92,30 100,63 100,40 100,96 37 9,0 0,2 0,2 0,7 1,2 0,2 0,5
Julio 92,96 101,92 99,99 100,98 32 9,6 -1,3 0,3 0,7 1,3 -0,2 0,0
Agosto 92,82 102,00 99,80 100,81 3,6 9,9 -1,6 04 -0,2 01 -0,2 -0,2
Septiembre 93,45 101,56 99,73 101,11 43 8,7 -1,3 0,9 0,7 -0,4 -0,2 0,3
Octubre 94,11 101,08 99,03 101,78 55 7.4 -1,6 2,3 0,7 -0,5 -0,7 0,7
Noviembre 95,39 100,44 100,41 6,2 53 -14 14 -0,6 -0,4

Diciembre 94,99 100,19 100,00 101,50 4,9 55 -0,2 -04 -02 0,9

{ndice de precios alimentos y bebidas no alcohdlicas

Promedio anual 959 1074 1033 62 120 -38

Enero 952 1010 1073 1013 73 6,0 63 -56 19 14 -13 13
Febrero 94,1 102,2 1064 102,0 6,1 8,6 41 -4,1 -1,2 12 -09 0,7
Marzo 95,0 103,7 1057 103,6 6,2 9,2 19 -2,1 0,9 15 -06 15
Abril 945 1056 1046 1028 47 116 -09 -16 -0,5 18 -11 -07
Mayo 926 107,3 1043 1023 28 159 -28 -20 -21 17 -02 -05
Junio 935 1089 1032 1045 33 164 52 13 1,0 14 -11 2,2
Julio 951 1114 1026 1045 41 171 -78 18 17 23 -06 0,0
Agosto 945 1110 1018 1035 58 175 -83 1,6 -7 -03 -08 -10
Septiembre 96,5 1102 102,1 104,6 6,7 143 -74 25 21 07 0,3 11
Octubre 98,7 109,7 1014 1075 99 111 -76 6,0 23 05 -07 2,8
Noviembre 101,7 109,3 100,8 10,9 75 -18 31 -03 -06

Diciembre 99,5 108,7 100,0 6,5 92 -80 21 -06 -08

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.

al

Para el afio 2010, se extrapola con la nueva serie afio base (dic. 2009 = 100).
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~ CUADRO 17
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LASREMUNERACIONES, 2007-2010

Salarios minimos nominales b/
Trabajadores agropecuarios c/
Recoleccion de cosechas df
Café
Cafia de azlicar
Algodon
Industrias agricolas de temporada c/
Beneficio de café
Ingenios azucareros
Beneficio de algodén
Otras actividades en San Salvador ¢/
Industria
Comercio
Servicios
Salarios minimos reales e/
Trabajadores agropecuarios
Recoleccion de cosechas
Café
Cafia de azlicar
Algodén
Industrias agricolas de temporada
Beneficio de café
Ingenios azucareros
Beneficio de algodén
Otras actividades en San Salvador
Industria
Comercio
Servicios

indices (diciembre 1992 = 100)

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009a 2010 & 2007 2008 2009 & 2010 &
589,1 6179 6673 6673 51 4,9 8,0
280,1 2945 3178 3178 51 51 79
4216 4423 4773 4773 52 4,9 79
3203 3365 3634 3634 4.8 50 8,0
516,3 5425 5863  586,3 51 51 81
438,8  460,7 4972 4972 4,9 50 7,9
4214 4424 4774 4774 4.9 50 79
746,0 7835 846,0 846,0 51 50 8,0
7623 8010 8648 8648 50 51 8,0
7414 7791 8411 8411 50 51 8,0
6341 6201 6661 6622 05 -22 74 06
3015 2955 3172 3153 05 -20 74 -06
453,8 4438 4764 4736 06 -22 73 -06
3448 3377 3628 3606 03 -21 74  -06
555,7 5444 5852 5817 05 -20 75 06
4723  462,3 496,3 4933 03 -21 74  -06
4536 4440 4765 4737 03 -21 73 -06
803,0 7863 8445 8395 05 -21 74  -06
8205 8039 8632 8581 04 -20 74  -06
798,1 7819 8396 8346 04 -20 74 06

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.

a  Cifras preliminares.

¢/ Vigentesapartir del 1° de mayo de 1998.

e/ Deflactados con €l indice de precios a consumidor, promedio anual.

b/ Calculados sobre la base del salario promedio anual.
d/ Vigentesapartir del 1° de agosto de 1995.
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' CUADRO 18 )
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION, 2004-2009

Poblacién total

Poblacion econémicamente activa (PEA

Ocupacién
Hombres
Mujeres

Desocupacion
Hombres
Mujeres

Tasas de participacion

Tasas de desocupacion
Nacional
Urbana
Rural

Pobreza b/
Nacional
Urbana
Rural

Extrema pobreza b/
Nacional
Urbana
Rural

2004 2005 2006 2007 2008 a 2009 &
60274 60494 60739 60987 61247 6152,6
24173 2454;7 24976 19922 21178 25517
22533 22781 23328 18661 19929 23646

164,0 176,6 164,8 126,1 125,0 187,1

40,1 40,6 41,1 32,7 34,6 41,5
6,8 7,2 6,6 6,3 59 7,3
6,5 7,3 5,7 58 55 7,1
7,2 71 8,0 74 6,7 7,8

34,6 35,2 30,7 34,6 40,0 37,8

29,2 30,9 27,7 29,9 35,7 33,3

43,7 42,4 35,8 43,8 49,0 46,5

12,6 12,3 9,6 10,8 12,4 12,0
8,6 9,7 8,0 7,9 10,0 9,2

19,3 16,9 12,2 16,3 17,5 17,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadisticay Censos, Encuesta

de Hogares de Propositos Multiples, 1998, y 2002; OIT, base de indicadores clave del

mercado de trabgjo (ICMT).

al Cifras preliminares.

b/ Porcentgje de hogares.
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CUADRO 19
EL SALVADOR: INGRESOSY GASTOSDEL GOBIERNO CENTRAL, 2007-2010

Millones de délares Porcentaje/PIB Tasas de crecimiento

2007 2008 2009a& 2010 b/ 2000 2010 b/ 2007 2008 2009 & 2010 b/

1. Ingresostotales 29728 32430 28573 31922 226 146 10,8 91 -119 11,7
2. Ingresos corrientes 29172 3190,7 27738 30693 11,3 14,1 10,2 94 -131 10,7
Ingresos tributarios 27244 28858 26094 28807 102 132 9,5 59 -9,6 10,4
Directos 9542 10219 962,7 995,6 34 4.6 18,4 71 -5,8 34
Sobrelarenta 933,2 10041 949,2 979,2 33 45 18,5 7,6 -5,5 3,2
Sobre el patrimonio y otros 21,0 17,8 13,4 16,3 0,1 0,1 129 -152 -245 21,8
Indirectos 17702 18639 16468 18851 6,9 8,6 53 53 -11,6 14,5
Sobre el comercio exterior 203,8 178,8 138,0 146,7 11 0,7 21 -123 -228 6,3
Derechos de importacion 203,8 178,8 138,0 146,7 11 0,7 21 -123 -228 6,3
Derechos de exportacion - - 0,0 - - - - - - -
Sobre consumo de bienesy servicios 97,8 95,8 99,7 1254 0,4 0,6 04 -20 41 257
Impuesto al valor agregado 13894 14607 12512 14427 54 6,6 6,3 51 -143 15,3
Otros 79,2 128,5 157,8 170,3 0,0 0,8 33 623 228 79
Ingresos no tributarios 155,1 162,1 114,9 164,0 1,1 0,8 33 45 -291 42,7
Transferencias corrientes 12,0 53 25,3 24,7 0,0 0,1 179 -56,1 378,7 -2,5
Otros 25,7 137,6 24,1 0,0 0,0 0,0 - - - -
3. Ingresos de capital . 0,1 0,1 0,1 - .. - - - -
4. Donaciones del exterior 55,6 52,2 83,5 122,8 0,7 0,6 538 -61 599 47,1
5. Gastos corrientes 24966 27789 303L,4 31747 11,8 14,6 9,2 11,3 9,1 47
Remuneraciones 889,8 9730 10698 1157,6 6,0 53 6,4 9,4 9,9 8,2
Compra de bienesy servicios 4457 516,5 538,5 526,2 1,7 2,4 14,1 15,9 4,2 -2,3
Intereses 498,2 509,4 518,0 507,6 14 2,3 115 2,3 17 -2,0
Internos - - - 0,0 - - - - - -
Externos - - - 0,0 - - - - - -
Transferenciasy otros 662,9 779,9 905,2 983,3 2,7 45 84 17,6 16,1 8,6
6. Ahorro corriente (2 - 5) 420,6 411,8 -257,6 -105,4 -0,4 -0,5 16,0 -2,1 -162,6  -59,1
7. Gastos de capital 519,7 597,0 598,0 675,6 2,6 31 86 149 0,2 13,0
Inversién real 233,2 305,4 305,3 382,8 1,6 18 91 310 0,0 254
Transferencias 297,8 2979 297,3 295,9 1,1 1,4 251 0,0 -0,2 -0,5
Concesion neta de préstamos y otros ¢/ -11,3 -6,3 -4,6 -3,0 -0,1 0,0 289 445 26,4 34,3
8. Gastostotales (5 + 7) 30163 33759 36294 3850,3 14,3 17,7 9,1 11,9 75 6,1
9. Déficit fiscal (1-8) -434  -1329  -7720  -658,1
10. Financiamiento del déficit 434 132,9 772,0 658,1
Financiamiento interno neto 191,5 75,3 15,0 318,4
Crédito recibido 2254 238,4 -26,4 461,3
Menos amorti zaciones -11,9 -172,9 . -68,0
Colocacién de bonos d/ -23,6 46,8 25,1 -49,2
Otras fuentes 1,7 -37,1 16,3 -25,7
Financiamiento externo -148,1 57,7 757,0 339,6
Crédito recibido 163,5 341,6 615,9 605,7
Menos amorti zaciones -311,6 -283,9 -258,9 -266,1
Otras fuentes - - 400,0 0,0
Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital 80,9 69,0 -43,1 -15,6
Déficit fiscal/gastos totales 1,4 39 21,3 17,1
Ingresos tributarios/PIB 13,4 13,1 12,4 13,2
Gastos totales/PIB 14,8 15,3 17,2 17,7
Déficit fiscal/PIB 0,2 0,6 3,7 3,0
Financiamiento interno/déficit 440,9 56,6 1,9 48,4
Financiamiento externo/déficit -340,9 434 98,1 51,6

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales.
a  Cifras preliminares.

b/ Cifras estimadas.

¢/ Hasta1989 incluye transferencias.

d/  Fueradel sistema bancario.
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CUADRO 20
EL SALVADOR: INGRESOSY GASTOSDEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO, 2007-2010

Millones de délares Porcentajes/PIB Tasas de crecimiento

2007 2008 2009a& 2010 b/ 2000 2010b/ 2007 2008 2009 & 2010 b/

1. Ingresostotales 36594 40163 35840 38954 15,8 17,9 130 98 -108 8,7
2. Ingresos corrientes 35971 39633 34752 37719 14,9 17,3 125 102 -123 8,5
Ingresos tributarios 27244 28858 26094 28807 10,2 13,2 9,5 59 -9,6 10,4
Contribuciones ala seguridad social 330,7 351,9 354,6 365,4 2,1 17 80 64 0,8 31
Ingresos no tributarios 259,7 267,5 218,3 2719 1,8 1,2 55 30 -184 245
Superavit de operacion 110,8 1739 108,2 103,3 0,7 0,5 -6,1 570 -37,7 -4,6
Transferencia de financieras publicas 1714 2843 184,6 150,6 0,0 0,7 3232 658 -351 -184
3. Ingresos de capital 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 - 6,2 2261 -455 1119
4. Donaciones del exterior 62,3 52,9 108,7 1234 0,8 0,6 51,0 -152 105,6 135
5. Gastos corrientes 3142,1 3580,3 37433 3906,8 15,5 17,9 99 139 4,6 44
Consumo 21369 23508 25331 26548 11,4 12,2 50 10,0 78 4,8
507,3 519,6 530,9 521,1 15 2,4 115 24 2,2 -1,9
Internos - - - - - - - - -
Externos - - - - - - - - -
Transferenciasy otros 497,9 709,9 679,2 730,9 2,6 34 349 426 -4,3 7,6
6. Ahorro corriente (1-4) 455,0 3830 -2681 -1349 -0,6 -0,6 33,7 -158 -170,0 -49,7
7. Gastos de capital 568,4 661,7 643,1 682,9 33 31 -19 164 -2,8 6,2
Inversion real 477,6 582,1 581,3 620,5 29 2,8 45 219 -0,1 6,7
Transferencias de capital 90,8 79,7 61,9 62,4 04 0,3 143 -123 -224 0,9
8 Concesion neta de préstamos -0,8 -0,6 -0,9 0,0 - - 89 -257 47,1 -100,0
9. Gastostotales (5+7+8) 37097 42415 43855 45897 188 211 79 143 34 47
10. Déficit global (1-9) -50,2  -2252 -801,5 -694,3 -3,0 -3,2
11. Financiamiento del déficit 50,2 2252 801,5 694,3 30 3.2
Financiamiento interno neto 165,2 98,3 16,4 351,2 15 1,6
Banco Central 146,2 25,8 -293,5 386,8 0,2 18
Bancos comerciales e ingtituciones finar 434 92,8 239,3 238 15 0,1
Colocacion de bonos ¢/ -23,6 49,2 3L4 -54,6 -0,6 -0,3
Otras fuentes d/ -0,8 -69,5 39,3 -4,8 0,4 0,0
Financiamiento externo -115,0 126,9 785,0 343,1 15 16
Crédito recibido 205,3 426,8 1076,1 637,7 31 2,9
Menos amortizaciones e/ -320,3 -299,9 -291,1 -294,6 -1,6 -1,4
Otras fuentes - - - - -

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital 80,0 57,9 -41,7 -19,8
Déficit global/gastos totales 14 53 18,3 15,1
Gastos totales/PIB 18,2 19,2 20,8 21,1
Déficit global/PIB 0,2 1,0 38 3,2
Financiamiento interno/déficit 3289 43,7 21 50,6
Financiamiento externo/déficit -228,9 56,3 97,9 49,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
al  Cifraspreliminares.

b/ Cifras estimadas.

¢/ Fueradel sistema bancario.

d/  Incluye privatizacion y venta de acciones.
e Incluye pago por servicios atrasados.
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CUADRO 21
EL SALVADOR: INDICADORESDEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2006-2010

2004 2005 2006 2007 2008 2009a& 2010b/
Millones de ddlares
Deuda externa publica c/
47779 49761 56926 54443 5837,3 6550,3 65155
Mediano y largo plazo
Corto plazo 46709 49621 56756 54343 58293 65453 65155
107,0 14,0 17,0 10,0 8,0 50
Desembolsos
7784 10023 11633 2452 7057 10027 268,6
Servicios
Amortizaciones d/ 946,4 920,3 1136,9 904,3 7704 1005,4 634,6
Intereses 6439 5807 7368 5040 3810 6115 3556
3025 3396 4001 400,3 3894 3939 2790
Porcentajes
Deuda externa total/PIB
30,2 289 304 26,7 26,4 31,0 29,9
Deuda externa total/exportaciones de bienes y servicios e/
1114 1133 1193 1053 1033 1395 1263
Servicios/exportaciones de bienesy servicios e/
22,1 21,0 23,8 17,5 13,6 214 12,3
I ntereses/exportaciones de bienes y servicios e/
7,1 7,7 84 7,7 6,9 84 54
Servicios/desembolsos
121,6 91,8 97,7 3688 1092 100,3 236,3

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a  Cifraspreliminares.
b/ Saldosa mes de agosto.
¢/  Sadosafin de afio de la deuda desembol sada.

d/  Incluye movimientos contablesy renegociaciones.

e/ A partir de 1992 las exportaciones de bienesy servicios incluyen el valor agregado de la maguila.
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' CUADRO 22 ,
EL SALVADOR: DEUDA PUBLICA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO, 2006-2009

Millones de délares Porcentajes/PIB Tasas de crecimiento
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

1. Sector publico (11 + 1)

1. Desembolsos 5748 1007,7 12685 23202 31 49 57 110 1111 75,3 259 82,9
2. Pagos del servicio 504,6 654,5 7855 16199 27 32 36 17 42,7 29,7 20,0 106,2
a) Amortizacion 440,3 555,2 6750 15526 23 27 31 74 55,6 26,1 216 1300
b) Intereses 64,3 99,3 110,5 67,3 03 05 05 03 -9,2 54,3 11,3 -391
3. Ajustes -195,4 75,2 82,4 -36,0 -10 04 04 -02 -183,7 -1385 96 -1437
4. Saldo fin de periodo &/ 2666,6 31944 38703 46227 142 157 175 219 -2,2 19,8 21,2 19,4

I1. Sector pablico no financiero

1. Desembolsos 337,9 346,5 781,7 19155 18 17 35 91 24,1 25 1256 1450
2. Pagos del servicio 309,0 330,9 6126 13633 16 16 28 65 134 7,1 852 1225
a) Amortizacion 274,0 261,1 5248 13210 15 13 24 63 21,2 -4,7 1010 1517
b) Intereses 35,0 69,8 87,8 42,3 02 03 04 02 -24,5 99,3 259 -51,8
3. Ajustes -224,1 76,7 70,9 -14,9 -12 04 03 -01 -198,2 -134,2 =76 -121,0
4. Saldo fin de periodo &/ 2004,1 21662 24940 30945 10,7 106 11,3 14,7 -74 81 151 24,1

11.1 Gobierno central consolidado

a) Desembolsos 3379 346,5 781,7 19155 18 17 35 91 25,0 25 1256 1450
b) Pagos del servicio 308,6 330,9 590,0 13633 16 16 27 65 184 72 783 1311
i) Amortizacion 273,6 261,1 5248 13210 15 13 24 63 27,5 -46 1010 1517
ii) Intereses 35,0 69,8 65,2 42,3 02 03 03 02 -24,0 99,3 -66 -351
c) Ajustes -230,8 76,7 70,8 -14,8 1,2 04 03 -01 -201,1 -133.2 -76  -120,9
d) Saldo fin de periodo & 19949 21570 24848 30853 106 106 11,2 146 -14 81 15,2 24,2

11.2 Resto del sector publico no financiero b/
a) Desembolsos - - - - - - - - - - R R

b) Pagos del servicio 0,4 - - - - - - - -96,9 - - -
i) Amortizacién 04 - - - - - - - -96,8 - - -
ii) Intereses 0,0 - - - - - - - - - - -

c) Saldo fin de periodo & 9,2 9,2 9,2 9,2 - - - - -5,0 - - -

111. Sector publico financiero

1. Desembolsos 236,8 661,2 486,8 404,7 13 32 22 19 - - B B
2. Pagos del servicio 195,6 323,6 172,9 256,5 10 16 08 12 140,7 654  -46,6 48,4
&) Amortizacion 166,3 294,1 150,3 231,6 09 14 07 11 192,8 769  -48,9 54,1
b) Intereses 29,3 29,5 22,6 25,0 02 01 01 01 19,8 06 -233 10,3
3. Ajustes 28,7 -15 115 -21,1 0,2 - - - 4519 -1051 -884,6 -2833
4. Saldo fin de periodo & 6625 10282 13762 15282 35 50 62 72 17,6 55,2 33,8 11,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
al  Incluye mora por intereses devengados.
b/ Resto del gobierno general y empresas pUblicas no financieras.
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CUADRO 23
EL SALVADOR: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS, SALDOSA FIN DE ANO, 2007-2010

Millones de délares Tasas de crecimiento
2007 2008 2009a 2010 b/ 2007 2008 2009 & 2010 b/

Activos monetarios 10014,6 10192,1 10365,7 10636,2 17,5 1,8 1,7 2,6
Reservas internacional es netas (col ones) 28710,1 30676,0 364356 34375,6 19,4 6,8 18,8 -5,7
Reservas internacionales netas 32812 35058 4164,1 3928,6 19,4 6,8 18,8 -5,7
Crédito interno neto 67334 66863 62017 67076 16,5 -0,7 -7,2 8,2

Al sector publico 292,4 365,5 181,9 592,6 177,0 250 -50,2 2258
Gobierno central (neto) 548,2 560,7 404,1 798,0 63,4 23 -279 97,5
Instituciones publicas c/ -255,8 -195,2 -222,2 -205,4 11,2 -23,7 13,8 -7,6

Al sector privado 8184,0 8820,7 83026 84310 6,4 7.8 -5,9 15

Otras cuentas netas -346,0 -733,1 -852,1 -1067,7 -16,7 1119 16,2 25,3

Menos

Titulos de regulacion monetaria 247,0 295,7 328,3 333,3 25 19,7 11,0 15

Préstamos externos de largo plazo 11500 14711 11024 915,0 -15,5 279 -251 -17,0

Pasivos monetarios 10014,6 101922 103658 10636,3 17,5 1,8 1,7 2,6

Dinero (M1) 17327 17599 19790 20745 16,5 1,6 12,4 48
Efectivo en poder del piblico 33,2 33,0 32,8 32,8 -1,2 -0,7 -0,7 0,1
Depositos en cuenta corriente 16995 17269 19462 20417 16,9 1,6 12,7 49

Liquidez en moneda nacional (M2) 83418 83532 84558 86913 17,6 0,1 12 2,8
Depositos a plazo 41524 41925 41139 41239 22,1 1,0 -1,9 0,2
Depdsitos de ahorro 2456,7 24009 23630 24930 11,4 -2,3 -1,6 55

Liguidez ampliada (M3) 10014,6 10192,2 103658 10636,3 17,5 1,8 1,7 2,6
Otros pasivos (titulos valores y otros) d/ 1672,7 18389 19100 19450 16,8 9,9 3,9 1,8

Coeficientes monetarios (promedios anual es)

M 1/base monetaria 0,803 0,799 0,766 0,905
M2/base monetaria 4,015 3,955 3,591 3,695

Coeficientes de liquidez (promedios anual es)

ML1/PIB 0,076 0,076 0,084 0,096
M2/PIB 0,381 0,374 0,394 0,394

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
al Cifraspreliminares.

b/ Cifras estimadas.

¢/ Incluyeresto del gobierno general.

d/  Antesde 2001 se refiere a depositos en moneda extranjera.
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CUADRO 24
EL SALVADOR: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL SALDOSA FIN DE ANO, 2007-2010

Millones de dolares Tasas de crecimiento
2007 2008 2009a 2010b/ 2007 2008 2009a& 2010b/

Activos monetarios 2076,9 22905 22825 21916 20,2 10,3 -04 -4,0
Reservas internacionales netas 19228,7 22233,0 26117,3 236985 15,2 15,6 17,5 -9,3
Reservas internacionales netas (délares) 21976 25409 29848 27084 15,2 15,6 17,5 -9,3
Crédito interno -120,6 -250,4 -702,4 -516,8 32,7 -1076 -180,5 26,4

Al sector publico 363,1 388,4 94,3 481,3 67,1 7,0 -75,7 4105
Gobierno central (neto) 365,1 392,2 95,8 483,5 65,8 7,4 -75,6  404,7
Instituciones puablicas ¢/ -2,0 -3,8 -1,5 -2,2 31,7 -90,4 60,1 -44.7

Al sector privado 156,7 136,5 119,5 105,5 -61 -129 -12,5 -11,7

Otras cuentas netas 47,7 -43,2 -335,0 -318,3 -329,4 94 -6753 5,0

Menos

Titulos de regulacién monetaria d/ 529,7 405,4 374,6 526,1 16,8 -235 -7,6 40,5

Préstamos externos de mediano y 63,0 326,8 206,6 259,2 -36,2 418,6 -36,8 255
largo plazo

Pasivos monetarios 20770 22906 22825 21916 20,2 10,3 -0,4 -4,0
Emisién 33,3 331 32,9 32,9 -1,3 -0,8 -0,5 -0,1
Depositos de bancos comerciales e 20436 22575 22496 21588 20,6 10,5 -0,4 -4,0

Fuente: CEPAL, sobre labase de cifras del Banco Central de Reserva, Seccion de Andlisisy Programacion Monetaria.

a Cifras preliminares. b/ Cifras estimadas.

¢/ Incluyeresto del gobierno general. d/ Incluye otros titulos valores emitidos por € Banco Central.

e Incluye bancos comerciales e hipotecarios y financieras.

~ CUADRO 25 ,
EL SALVADOR: DESTINO DEL CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA DE BANCOS
COMERCIALESY FINANCIERAS. MONTOS OTORGADOS, 2006-2009

Estructura
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
2006 2007 2008 2009 & 2000 2009 o/ 2006 2007 2008 2009 &

Total 63852 68372 63979 49009 100,0 100,0 12,0 71 -64 -234
I. Agropecuario 231,8 219,8 269,1 291,6 6,8 5,9 24,0 52 22,4 83
I1. Mineriay canteras 24 115 32 1,0 0,0 0,0 -52 3765 -721 -67,7
I11. Industria manufacturera 943,5 998,5 995,4 965,7 222 197 3,7 58 -0,3 -3,0
IV. Construccion y vivienda 719,7 763,3 588,2 330,6 151 6,7 32 61 -229 -438
V. Electricidad, gas, aguay servicios ¢ 4,6 375 259,1 130,5 11 2,7 -92,7 7152 5908 -49,6
VI. Comercio 18107 19236 17389 14403 30,7 294 10,7 6,2 96 -17,2
VII. Transporte, amacenaje y comunit 177,0 66,2 86,1 110,9 3,0 2,3 95,7 -62,6 30,1 28,8
VIII. Servicios 523,4 636,1 419,4 532,2 88 109 113 215 -341 26,9
IX. Otras actividades 749,8 769,0 624,0 103,0 52 21 20,9 26 -189 -835
X. Préstamos personales 12223 14117 14145 995,0 71 203 19,3 15,5 02 -297

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a Cifras preliminares.
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CUADRO 26
EL SALVADOR: TASASDE INTERESPROMEDIO, NOMINALESY REALES
BANCOS COMERCIALESE HIPOTECARIOS, 2004-2010

2004 2005 2006 2007 2008 2009 & 2010 &/

Tasas de interés nominales
Pasivas (depdsitos a 180 dias)

Promedio anual 3,34 3,44 4,39 4,71 4,21 4,48
I. Trimestre 3,39 3,24 4,06 491 3,81 5,19 3,54
Il. Trimestre 3,43 3,42 4,18 4,95 3,77 4,88 3,09
[1l1. Trimestre 3,26 3,40 457 4,61 421 421 2,76
IV. Trimestre 3,27 3,69 474 4,38 5,04 3,66

Activas (préstamos a 1 afio)

Promedio anual 6,30 6,87 7,53 7,81 7,87 9,32
[. Trimestre 6,60 6,86 7,58 7,83 7,62 9,60 8,54
1. Trimestre 6,21 6,77 7,38 7,77 7,31 9,49 7,86
[, Trimestre 6,28 6,88 7,50 7,79 7,46 9,32 7,29
V. Trimestre 6,12 6,95 7,64 7,87 911 8,86

Tasas de interés reales

Pasivas (depdsitos a 180 dias)

Promedio anual -1,05 -1,20 0,34 0,13 -2,82 3,92
. Trimestre 0,69 -1,93 0,34 -0,21 -1,61 1,61 3,06
[1. Trimestre -0,94 -0,91 0,09 0,91 -3,97 3,62 3,02
[11. Trimestre -1,92 -0,79 -0,25 0,90 -4,74 5,68 2,19
V. Trimestre -2,03 -1,15 1,18 -1,07 -0,95 477

Activas (préstamos a 1 afio)

Promedio anual 1,79 2,08 3,36 3,10 0,60 8,73
[. Trimestre 3,82 151 3,74 2,57 1,99 5,87 8,03
[1. Trimestre 1,72 2,31 3,17 3,62 -0,70 8,18 7,78
[1l. Trimestre 0,94 2,55 2,55 3,97 -1,77 10,86 6,70
V. Trimestre 0,67 1,95 3,98 2,24 2,89 10,02

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
al Cifras preliminares.



