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Finanzas publicas

Las cifras acumuladas a marzo muestran un aumento
del déficit del Sector Publico no Financiero (SPNF) de
US$204.6 millones en 2010 a US$263 millones en 2011,
ante un aumento mayor de los gastos (US$153.8 millones)
que de ingresos (US$95.4 millones), lo que va en direccion
contraria a lo planteado en el Acuerdo de Stand-By entre
el gobierno y el Fondo Monetario Internacional (ver
gréfica y cuadro). Se observa también un deterioro en el
ahorro corriente, el cual pasé de -US$73.2 millones en
trimestre I de 2010 (TI-2010) a ~US$138 millones el TI-
2011, indicando que por tercer afio consecutivo se esta
financiando gasto corriente con deuda, lo cual es una
sefal de debilidad en las finanzas publicas y refleja la
necesidad de un ajuste fiscal. El buen desempefio en la
recaudacioén tributaria podria ser una oportunidad para
cumplir con las metas de reduccién del déficit fiscal;
sin embargo, el crecimiento acelerado del gasto ptublico
por incrementos en salarios, pensiones y subsidios no
favorece el proceso de ajuste necesario para recuperar la
estabilidad fiscal y no refleja el mejor uso de los fondos
publicos.

Sobresale el incremento en el gasto corriente,
principalmente las transferencias corrientes, que se
incrementaron US$72.1 millones, reflejando el gasto en
subsidios, que involucra reformas en la distribuciéon
del subsidio de gas licuado, incremento de subsidios
al consumo residencial de electricidad e incremento
al subsidio al transporte publico. Similarmente se
incrementaron las remuneraciones y las pensiones,
mientras que el gasto de capital disminuy6, contrario a
las expectativas de incremento en la inversién pablica. A
ello se unen medidas que retrasan los flujos de ingresos
al SPNF, como el anuncio de la eliminacién del impuesto
a la gasolina, conocido como FEFE, y el retraso en la

entrega de placas a vehiculos automotores.

Lo anterior, no refleja austeridad por parte del sector
publico en comparacién con el sector privado. Mientras
que el consumo de los hogares se redujo 5.3% del
Ingreso Nacional Bruto Disponible (INBD) entre 2008 y

2010, y la inversion privada en 1.6% del INBD, el sector
publico incrementé su consumo en 1.8% del INBD. Esto
se manifiesta en una reducciéon del déficit de cuenta
corriente de 7.1% del PIB en 2008 a 2.3% del PIB en 2010,
mientras que el déficit fiscal pasa de 3.2% del PIB en 2008
a4.3% del PIB en 2010.

Déficit del Sector Publico no Financiero
(US$ millones, acumulado a marzo)
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Fuente: Elaboracién propia con cifras de Ministerio de Hacienda y Banco Central de Reserva.

Sector Publico no Financiero (SPNF). Ejecucion Fiscal
(Millones de US$ acumulados a marzo)

(P

Conceptos M-10 M-11 Cambio %
1. Ingresos y Donaciones 1/ 888.7 984.1 95.4 10.7%
1.1 Ingresos Corrientes 845.8 942.1 96.3 11.4%
1.1.1 Tributarios (Netos) 2/ 676.7 768.9 92.2 13.6%
1.1.2 Seguridad Social 89.3 93.1 3.8 4.3%
1.1.3  No tributarios 59.5 55.4 -4.1 -6.9%
1.1.4 Superavit de Operac. de Emp. Publicas 20.3 249 4.6 22.7%
1.2 Donaciones del Exterior 429 42.0 -0.9 -2.1%
2. Gastos y C 6n Neta de Pré 1,093.3 1,247.1 153.8 14.1%
2.1 Gastos Corrientes 919.0 1,080.1 161.1 17.5%
2.1.1 Consumo 587.8 664.9 771 13.1%
Bienes y Servicios 197.6 225.6 28.0 14.2%
Remuneraciones 390.2 439.3 49.1 12.6%
2.1.2 Intereses 124.5 122.3 -2.2 -1.8%
2.1.3 Transferencias Corrientes 3/ 123.6 196.7 721 58.3%
2.1.4. Pensiones 83.1 97.1 14.0 16.8%
2.2 Gastos de Capital 174.2 167.0 7.2 -4.1%
2.2.1 Inversion Bruta 146.4 141.1 -5.3 -3.6%
2.2.2 Transferencias de Capital 28.0 259 -2.1 -7.5%
3. Ahorro Corriente -73.2 -138.0 -64.8 88.5%
4. Ahorro Primario (no incluye intereses) 51.3 -15.7 -67.0 130.6%
5. Superavit - Déficit - Global -204.6 -263.0 -58.4 28.5%
6. Financiamiento Externo Neto -28.8 624.6 653.4 -2268.8%
7. Financiamiento Interno Neto 233.4 -361.6  -595.0 -254.9%

1/ No incluyen los ingresos percibidos por colocacién de titulos valores emitidos por fideicomisos.

2/ Este rubro ha sido ajustado por devoluciones de impuestos sobre Renta e IVA.

3/ Excluye las transferencias del Fideicomiso de Salud, Educacion, Seguridad y Paz Social (Fosedu).
(p) Cifras preliminares

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Reserva y célculos propios.
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