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Primer trimestre de 2011

Dinamica de la actividad economica nacional

La situacién actual de la economia salvadorefa contintia
moviéndose entre dos ritmos distintos. Por un lado, el
dinamismo de la economia mundial estd ejerciendo una
influencia positiva que se refleja en los mejores resultados de los
sectores vinculados con el exterior. Por otro lado, la demanda
interna se mantiene baja, lo que afecta a los sectores dedicados
al mercado nacional. El resultado neto es una situaciéon de
recuperacion lenta, que no ha permitido volver a los niveles
de produccién y empleo que se tenian antes del inicio de la
crisis en 2008. La economia salvadorefa actualmente crece por
debajo de su potencial histérico.

Durante el primer trimestre de 2011, el indicador trimestral
de ventas de FUSADES, alcanzé un saldo neto positivo, pero
menor que el anterior. En general, los sectores vinculados con
el exterior reportan mejores niveles de actividad: la industria
continda reportando saldos netos positivos, principalmente
en sus indicadores de produccién y ventas, con recuperaciéon
en los indicadores de empleo e inversion. Por otra parte, los
sectores vinculados con la demanda interna contintian con
indicadores negativos.

Otros indicadores, muestran la misma tendencia que las
encuestas de FUSADES: durante 2010 dejaron de caer y
comenzaron a recuperarse sobre todo hacia finales del afio;
en 2011, se observa una pérdida de dinamismo, o incluso
algtin retroceso. Por ejemplo, el empleo formal ha tendido a
reducirse; en febrero de 2011, que es la cifra més reciente que
estd disponible, cotizaron 7,222 trabajadores menos que en
noviembre de 2010 (gréfica 1).

Grafica 1: Trabajadores cotizantes al ISSS
Numero de trabajadores (barras, eje derecho y
variacion anual (linea, eje izquierdo)
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Fuente: FUSADES, con informacién del ISSS

Para generar empleo se requiere que la economia crezca, y
para crecer se requiere inversion. Existe una relacién entre la
inversion y el crecimiento de la economia; en los periodos en
los que crece més la inversiéon también el PIB crece mds. Los

niveles actuales de inversién son mas bajos que los de hace
maés de diez anos; la reduccién méas marcada ocurrié en 2009,
cuando se registré una variaciéon de -19.2%; en 2010, tuvo una
leve recuperacion de apenas 1.6% (gréfica 2). Con los niveles
de inversion actual se esta debilitando la posibilidad futura de
retomar un ritmo vigoroso de crecimiento.

Gréfica 2: Producto Interno Bruto y
Formacién de capital fijo (serie revisada)
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Fuente: FUSADES, con informacién del BCR.

La percepcion negativa sobre el clima de inversion persiste ya
por mas tres afios, lo que indica que se esta ante una situacién
que ha dejado de ser coyuntural (grafica 3). Los factores que
mas desincentivan la inversién contintian siendo la situacién
delincuencial que atraviesa el pais, asi como la incertidumbre,
tanto econémica como politica. La delincuencia también es
considerada como un obstaculo muy grave para la operacién y
crecimiento de las empresas.

Grifica 3: Percepcion de los empresarios sobre el
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1/ saldo neto entre el porcentaje de empresas que lo percibe favorable y el
que lo percibe desfavorable
Fuente: FUSADES, Encuesta Dinamica Empresarial

Departamento de Estudios Econémicos y Sociales



