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2011 se caracteriz6 por un debilitamiento del crecimiento
mundial y para 2012 las expectativas de crecimiento global son
aun menores. En este entorno, el crecimiento econémico en El
Salvador contintia débil, con percepcion negativa en el clima
de inversion y perspectivas de bajo crecimiento. Asimismo, las
finanzas publicas mostraron un deterioro del endeudamiento
por cuarto afio consecutivo.

En el transcurso de 2011, las proyecciones de crecimiento
mundial fueron ajustadas hacia la baja, y para 2012 se estima
que la economia se frenard atin mds.

e Los paises en desarrollo (PED) contintdan liderando el
crecimiento, pero se estdn desacelerando, incluyendo
China e India.

e Los PED han enfrentado una menor demanda mundial;
algunos de ellos han sido afectados por la caida del precio
de los commodities, y por politicas restrictivas para evitar el
sobrecalentamiento.

En el segundo semestre de 2011, los problemas de deuda

soberana de la zona del euro se agudizaron y se hicieron mds

evidentes los problemas fiscales en Estados Unidos.

e El problema de deuda soberana de Grecia result6 mas
grande y mas dificil de manejar.

¢ Economias méas grandes de la zona del euro, como Italia y
Espafia, estan entrando en recesion.

¢ Lafaltadeacuerdo politico en Estados Unidos pararesolver
sus problemas fiscales y la baja de su calificacién crediticia,
en agosto de 2011, generaron desconfianza y afectaron los
mercados financieros.

A inicios de 2012, el entorno internacional es mds incierto y

presenta mds riesgos que hace un aiio.

e  Se han profundizado los problemas de deuda soberana en
mas paises y existe desconfianza sobre las politicas para
resolverlos.

¢ El mayor riesgo ha encarecido la deuda, tanto de paises
industrializados como PED y se estdn reduciendo las
fuentes de financiamiento.

En El Salvador el crecimiento de 2011 fue de 1.5%, y se sustento

en variables externas.

e El indicador de ventas de actividades no agropecuarias
de FUSADES mejor6, pero el deterioro en el sector
agropecuario incidié en que la tasa de crecimiento fuera
menor que la esperada.

e Las exportaciones y las remesas fueron el motor,
expandiéndose en 18% y 6.4%.

e La IED aument6 en US$542 millones al tercer trimestre,
principalmente en la industria, seguido de electricidad y
transporte.

La economia aiin no alcanza el nivel de produccion de 2008 y el

clima de inversion se mantiene bajo.

e El PIB al tercer trimestre, atin se encuentra por debajo
del nivel de 2008, afectado por la contraccién del sector
agropecuario (-3.9%), y por la débil recuperacion.

e Las cifras del ISSS, indican que se recuperé el mismo nivel
de empleo privado de 2008, por lo que estd pendiente
generar los empleos que correspondian de 2009 a 2011.

e Elclima de inversion sigue negativo y acumul6 cuatro afios
consecutivos. Esto se reflejo en la baja tasa de inversion
sobre el PIB, igual a 13.4% de inversién sobre el PIB. Los
factores que mas afectaron la inversion siguen siendo la
delincuencia, la incertidumbre politica y econémica, y en
el cuarto trimestre se menciona el aumento de impuestos.

En 2011 la deuda del sector piiblico continué deteriordndose,

alcanzando 53.4% del PIB.

o Ladeuda publica, incluyendo Sector Ptblico no Financiero,
saldo de CIP-A, y deuda del Banco Central de Reserva
(BCR) subi6 de US$11,228 millones en diciembre de 2010, a
US$12,147 millones en el mismo mes en 2011.

e El financiamiento del déficit fiscal de US$906.3 millones se
hizo principalmente por medio de endeudamiento interno
y reduccién de depositos del gobierno. El saldo de LETES,
se increment6 en US$378 millones, el saldo de deuda por
CIP-A increment6 en US$389.4 millones, y los depositos
del gobierno en el BCR disminuyeron en US$166 millones.

Las metas fiscales se cumplieron desde el punto de vista de

los ingresos, pero aiin estd pendiente la reforma en el gasto

piiblico.

o El déficit fiscal en 2011 fue de US$906.3 millones (4% del
PIB), por encima de la meta de US$817 millones (3.6% del
PIB).

¢ Lameta de ingresos si se cumpli6, la recaudacion tributaria
subi6 al 14.3% del PIB.

e El gasto corriente creci6 10.2%, pero la meta era de un
crecimiento de 8.5%. El exceso se debi6 al mantenimiento
del subsidio del gas -a pesar de la reforma-, e incrementos
en subsidios a electricidad, transporte publico (con
reduccion en el FEFE), salarios del sector publico y pensién
minima.

Ante una perspectiva de deterioro en el entorno internacional
y una posicion macroeconémica débil desde el punto de vista
del crecimiento y las finanzas piiblicas, el pais debe tomar
medidas para hacer frente a las dificultades y aprovechar
oportunidades.

e Diferentes iniciativas convergen favorablemente para un
potencial mejor desempefio de la economia en 2012, un
esfuerzo unido y bien enfocado podra marcar la diferencia.
Estas son:

e Ley de Asocios Publico Privados, reformas a Ley de
Zonas Francas y de Servicios Internacionales; y apoyo
decidido al Asocio para el Crecimiento, FOMILENIO
II, Concesién puerto La Unién, y la Iniciativa para la
Competitividad.

e Estas acciones, combinadas con mejoras en la
seguridad, pueden marcar un cambio en el crecimiento
econdmico.

e Se deben consolidar las finanzas publicas, especialmente
priorizando un uso eficiente y eficaz de recursos publicos
escasos, corrigiendo las deficiencias en el gasto publico.
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